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introduzione

Senza regole (chiare e razionali) non si sviluppa il mercato

=
o
@ Senza regole gli Operatori DLT in San Marino sarebbero penalizzati (tutela del risparmio e degli investimenti)
o
Nessuna duplicazione di adempimenti (coordinamento regolamentare e reverse solicitation)
Evoluzione della disciplina (definizioni e procedure semplificate)
S
5
I Ruolo delle istituzioni (vicinanza e interlocuzione immediata)

Regime fiscale favorevole allo sviluppo tecnologico
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definizioni

MiCA Decreto Delegato

«cripto-attivita-: una rappresentazione digitale di un
valore o di un diritto che pud essere trasferito e
memorizzato elettronicamente, utilizzando la tecnologia
a registro distribuito o una tecnologia analoga

«token collegato ad attivita»: un tipo di cripto-attivita che

non & un token di moneta elettronica e che mira a «Ccripto-attivita o “token di tipo A"»: attivita finanziaria in
mantenere un valore stabile facendo riferimento a un forma tokenizzata, token di strumento finanziario e
altro valore o diritto 0 a una combinazione dei due, cripto-valute.

comprese una o piu valute ufficiali

«token=. documento informatico inteso quale
Mo definizione di token rappresentazione informatica di atti, fatti o dati
giuridicamente rilevanti, in forma tokenizzata

«yaluta virtuale-: una rappresentazione di valore
digitale che non & emessa o garantita da una banca
centrale o da un ente pubblico, non &
necessariamente legata ad una valuta legalmente
istituita, non possiede lo status giuridico di valuta o
moneta, ma & accettata da persone fisiche o

«cripto-valuta-: token frazionabile privo di contenuto

o o dichiarativo che non & emesso o garantito da una banca

Mo definizioe di cripto-valuta ] .
centrale o da un ente pubblico e non & legato a una

valuta avente corso legale - i i .
giuridiche come mezzo di scambio e pud essere

trasferita, memorizzata o scambiata
elettronicamente

e fungible tok NFT)=: tok frazionabil
Mo NFT (cripto-attivita che sono uniche e non fungibili non fungible token (o )»: token non frazionabile

. - privo di contenuto dichiarativo emesso in edizione unica
con altre cripto-attivita)

o limitata

«valuta ufficiale=: una valuta ufficiale di un paeseche &
emessa da una banca centrale o da un'altra autorita
monetaria
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Registro degli Operatori DLT

[ : Operatore DLT | 1

BCSM SMI
per attestazione oordinament per attestazione
requisiti requisiti

{ J
I

LAE
per autorizzazione ad operare

'

{ Istanza a SMI ]
[ |scrizione nel Registro ]




IACT

Start Up di primo livello (SUTI)
NewCo Max 12 mesi

Start Up di secondo livello (SUTII)

Societa altamente tecnologica (SAT)

Autorizzazione ad operare

No partecipazioni fiduciarie

Certificazione da SMI (oppure iscrizione nel Registro Operatori DLT)

Registro UAE

Max 3 anni dall'iscrizione alreg. UAE

3 anni < [durata] < 8 anni

[durata] > 8 anni

se partecipazione olre 50%
25 < [occupati] < 50

se partecipazione olre 50%

[occupati] = 50

se partecipazione olre 50%
9 Mln < [fatt. o att. patr.] < 10 Min

se partecipazione olre 50%
[fatt. o att. patr.] > 10 Min

No pagamento autorizzazione ad operare

Imposta registro fissa a 70 euro

No IGR

IGR 4%

IGR 8% per cinque anni

Deduzione 60% (Max 2 Min)

Deduzione 30% (Max 2 Min)

Deduzione 15% (Max 2 Min)

Detrazione IGR 80% (Max 1 Min)

Detrazione IGR 60% (Max 1 Min)

Detrazione IGR 20% (Max 1 Min)

Regime di esenzione plusvalenze derivanti da cessione di partecipazioni
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Conclusioni

Costituzione di un ecosistema regolamentare per lo sviluppo di tecnologie digitali

Coordinamento normativa UE e dialogo con le istituzioni europee (passporting?)

Servizi CASP con base in San Marino

Costituzione di un network favorevole allo sviluppo di prodotti e servizi DLT

Hub tecnologico per emissione e prestazione di servizi su Token di tipo B
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